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(Hur lange) haller modellen?



| Sverige, Danmark, Belgien och Frankrike bedrivs tjanstepensionsverksamhet i
huvudsak

| forsakringsbolagsform
| dvriga lander i EU bedrivs denna typ av verksamhet utanfor forsakringssektorn,
| pensionsfonder

| Sverige har forsakringsbolagen mer an tre fjardedelar av marknaden for
tjanstepensioner



1. Tjanstepensionsverksamhet i Sverige

m Livforsakringsbolag
= Tjanstepensionskassor
m Skuldforing +

Kreditforsakring
w Pensionsstiftelser

Kélla: Svensk Forsakring
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EU har i praktiken tva parallella regelverk for livforsakringsprodukter som har
anknytning till anstallning;

Tjanstepensionsdirektivet (IORP) och

Solvens lI-direktivet (Solvens 1)



| Sverige har IORP och det nuvarande Livférsakringsdirektivet (Solvens-I)
tilampats parallellt genom att tjanstepensionsverksamhet har bedrivits:

direkt under IORP av

pensionsstiftelser enligt lagen om tryggande av pensionsutfastelse (TrL)
och av

tjdnstepensionskassor enligt lagen om understodsforeningar (LUF) och

indirekt under IORP - genom en sarskild option i IORP - av

livforsakringsforetag som bedriver tjanstepensionsverksamhet enligt
forsakringsrorelselagen (FRL)



3. Den nuvarande “"svenska modellen”

\. Optionen
\ 4
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Kalla: Solvens ll-utredningen Vl N GE




3. Den nuvarande “"svenska modellen”

Tjanstepensionsregleringen under Solvens |

Kapitalkrav
Vardering skuld
Placeringsregler

Kalla: Solvens ll-utredningen

Pensions-
stiftelser och
pensionskassor

|IORP

Solvens |
Aktsamt
Aktsamt

Forsakrings-
foretag med
tjanstepension

IORP-optionen
Solvens |

Aktsamt
Aktsamt

Ovriga
forsakrings-
foretag

Solvens |

Solvens |
Verkligt varde
Kvantitativa regler
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FOr forsakringsforetagen
Alla forsakringsforetag far samma kapitalkrav (= Solvens II)

| praktiken blir reglerna for privat- och tjanstepensionsverksamhet under optionen

dan%enom sa likartade att det knappast ar meningsfullt att uppratthalla tva
regelverk i samma bolag

De forsakringsforetag som i dag indirekt tillampar IORP (genom optionen)
kommer darfor sannolikt att helt anpassa sig till Solvens |l

FOr pensionskassorna
Initialt sker ingen forandring for pensionskassorna (= Solvens )
Vid utgangen av 2014 upphor dock LUF att galla
Pensionskassorna maste da bli férsakringsforetag (= Solvens Il)

Effekten av Solvens Il blir alltsa att

de foretag som kan tillampa IORP direkt far ett kapitalkrav (Solvens 1), medan

de som ar forsakringsforetag far ett annat kapitalkrav (Solvens Il)
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4. Effekten av Solvens II - om inget gors

Tjanstepension med nya FRL — om inget gors

Optionen

EU

Kélla: Solvens Il-utredningen

N\

(inklusive f.d.
pensions-
kassorn
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Sverige
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4. Effekten av Solvens II - om inget gors

Tjanstepensionsregleringen efter Solvens Il — om inget gors

Pensions- Forsakrings-

stiftelser foretag med
tjdnstepension
(inklusive f.d.

pensionskassor)

|IORP-optionen

Kapitalkrav Solvens | Solvens I
Vardering skuld Aktsamt Aktsamt
Placeringsregler  Aktsamt Aktsamt

Kélla: Solvens ll-utredningen

Ovriga
forsakrings-
foretag

Solvens I

Solvens Il
Verkligt varde
Kvalitativa regler
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Den uppkomna situationen kan skapa olyckliga konkurrenssnedvridningar mellan
svenska och utlandska leverantorer.

En Oversyn av IORP har paborjats pa EU-niva — klar 2012/13?

"Utredningen har ingen majlighet att gora en bedomning av vilket regelverk
som pa kort sikt kommer att vara bast anpassat till
tjdnstepensionsverksamhet.”

"Det ar emellertid utredningens starka tro att ett regelverk som ar
skraddarsytt for tjanstepension over tid kommer att vara bast avpassat till just

denna specifika verksamhet.”

Solvens lI-utredningen anser darfor att svenska féretag aven fortsattningsvis bor
ha majlighet att tillampa IORP
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Utredningen foreslar att
en ny form av institut infors — tjanstepensionsforetag

Dessa institut ska fa tillhandahalla produkter — formaner — med anknytning till
anstéllning. Det galler saval
pensionsprodukter (livformaner) som

andra forsakringsliknandeprodukter som har anknytning till anstallning
(skadeférmaner), t.ex.

sjuk- och olycksformaner,
dodsfallsformaner och
formaner som faller ut vid upphérande av anstallning.
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"| praktiken blir reglerna for privat- och tjanstepensionsverksamhet under
optionen, efter inférandet av Solvens I, sa likartade att det inte & meningsfullt att
uppratthalla tva regelverk i samma bolag.”

MGajligheten for forsakringsforetag att bedriva tjanstepensionsverksamhet
under optionen i t{anstepensionsdirektivet ska upphora

Tjanstepensionsforetag far inte — annat &n i mycket begransad omfattning
och under en 6vergangsperiod — bedriva privat forsakringsverksamhet utan
anknytning till anstallning

Forsakringsforetag ges dock majligheten att bedriva saval
tjdnstepensionsverksamhet som privat forsakringsverksamhet — men endast
inom ramen for Solvens lI-regelverket
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8. Den nya “"svenska modellen”

Solvens

v A 4 .
- - E

Kélla: Solvens ll-utredningen
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8. Den nya “"svenska modellen”

Tjanstepensionsregleringen i Sverige efter Solvens Il

Kapitalkrav
Vardering skuld
Placeringsregler

Kalla: Solvens ll-utredningen

Pensionsstiftelser | IORP-optionen
och foretag med
uteslutande

tjdnstepension =

tjdnstepensions-

foretag

IORP

Solvens | Sohe
Aktsamt Aktsa
Aktsamt Aktsamt

Alla dvriga =
forsakrings-
foretag

Solvens I

Solvens I
Verkligt varde
Kvalitativa regler
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Bestammelserna for tjanstepensionsinstitut foreslas tas in i en ny lag med
samma struktur som FRL:

lag om tjanstepensionsrorelse (TPRL)

Forsakringsforetag som i dag bedriver bagge typer av verksamhet — och som
onskar anvanda det nya regelverket for sin befintliga
tjdnstepensionsverksamhet — ges generdsa mojligheter att flytta dver
tjanstepensionsverksamheten till ett separat tjanstepensionsforetag, t.ex.
genom delning av foretaget eller genom bestandsoverlatelse

For de foretag som enbart bedriver tjanstepensionsverksamhet och som vill
bli tjanstepensionsforetag foreslas ett enkelt forfarande for byte av tillstand
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| syfte att mojliggora for foretagen att byta regelverk — och darmed sa langt
mojligt undvika att foretagen forst behdver anpassa sig till Solvens Il for att
darefter ater skifta regelverk — foreslas

ett tidigare ikrafttradande for den nya TPRL; 31 mars 2013, dvs. knappt ett ar
tidigare &n andringarna i FRL till f6ljd av Solvens Il
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Mojligheterna att 6verga mellan forsékrings- respektive
tjanstepensionsregleringarna

foreslas bli permanenta for att kunna mojliggéra dvergangar vid en senare
tidpunkt.

| samma syfte foreslas en sarskild 6vergangsbestammelse som majliggor for

de foretag som sa vill att sa langt majligt tillampa de nuvarande reglerna
under tva ar.
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Forsakringsforetag (FRL) som i dag uteslutande eller sa gott som uteslutande
bedriver tjanstepensionsverksamhet

ska ha moijlighet att fa sitt verksamhetstillstand for forsakringsrorelse (FRL)
omvandlat till ett motsvarande verksamhetstillstand for
tjanstepensionsrorelse (TPRL).

| samband med omvandlingen av tillstandet omvandlas forsékringsforetaget
(FRL) till ett t{anstepensionsforetag (TPRL).
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Forsakringsforetag (FRL) som i dag bedriver saval tjanstepensionsverksamhet
som 0Ovrig forsakringsrorelse har mgjlighet att

fortsatta att i forsakringsforetaget (FRL) driva bada verksamheterna
— for bada verksamheterna kommer dock att galla kapitalkraven enligt
Solvens Il'i FRL eller

genom delning eller bestandsdverlatelse dela upp verksamheten i tva
foretag;

ett tjanstepensionsforetag som regleras enligt IORP (TPRL) och
ett forsakringsforetag som regleras enligt Solvens Il (FRL).
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For att blandade foretag ska kunna utnyttja majligheten till omvandling

maste det i dessa foretag forst ske en renodling av den verksamhet som
foretaget far, och vill, bedriva enligt den nya lagen om tjanstepensionsrorelse.

Anledningen till att det maste ske en renodling &r att
tjanstepensionsforetagen inte far bedriva annan verksamhet &n
tjanstepensionsverksamhet och sadan verksamhet som &ar foranledd av

tjanstepensionsverksamheten
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14. Metoder for renodling av verksamheten

Utredningen gor bedomningen att en sadan renodling kan uppnas genom
- bestandsoverlatelse eller

« delning

VINGE
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FOor det forsta kan samtliga foretagsformer renodla verksamheten genom
bestandsoverlatelser

En bestandsoverlatelse kan

antingen avse det bestand som ska lyda under den nya lagen om
tjanstepensionsrorelse (TPRL)

eller det bestand som ska falla under forsakringsrorelseregleringen (FRL)
Forvarvande féretag maste vara
ett forsakringsforetag eller

ett tjanstepensionsforetag.
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15. Renodling genom bestandsoverlatelse

Forsakringsforetag Tjanstepensionsforetag

Bestands-
dverlatelse
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FOr det andra kan forsakringsaktiebolag anvanda sig av institutet delning.
En delning kan ske
genom fission: det dverlatande bolagets samtliga tillgangar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, varvid det 6verlatande bolaget
upploses utan likvidation.
genom avknoppning: en del av det 6verlatande bolagets tillgangar och
skulder Overtas av ett eller flera andra bolag, utan att det éverlatande bolaget
upploses.
Overtagande bolag kan vara
ett redan bildat aktiebolag, eller
ett aktiebolag som bildas genom delningen.
Aktiebolaget maste vara — eller vid delningen bli - ett forsakringsforetag eller ett
tjdnstepensionsforetag.
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16. Renodling genom delning

Fission Avknoppning

Forsakrings-
foretag

Tjanstepensions- Forsakrings- Tjanstepensions-
foretag foretag foretag
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EU och CEA é&r inte att lita pa:

The European Commission: a "level-playing field" between insurers and
pension funds

“The European Commission has laid out its intention to create a "level-playing
field" between insurers and pension funds, which would create a new directive
"inspired"” by Pillar | of Solvency I1.”

Insurers ‘campaigning’ for Solvency Il rules for schemes

“The CEA strongly supports the application of the same risks, same rules, same
capital® principle to all financial institutions, including IORPs, providing
occupational pension products. The Solvency Il principles as agreed in the
Solvency Il Framework Directive follow a risk-based approach and create a
sound prudential regime. These principles should serve as the basis for
requlating all financial institutions providing occupational pension products”
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Inte ens | Sverige verkar stddet helhjartat
Svensk Forsakring stottar CEA:s linje!

“... it is equally important that we follow a "same risks - same rules" approach. In
our view, our main interest should be to ensure that where the activities of IORPs
and insurance companies cover the same risks, the same rules should apply.
Otherwise the risk of regulatory arbitrage is clear.”

Och Finansinspektionen uttalar ett fortackt hot

"Rorelsekraven enligt tianstepensionsrorelselagen kommer huvudsakligen att
vara enklare an kraven enligt den Solvens 2-anpassade forsakringsrorelselagen.
Darmed skulle det kunna uppsta en risk for regelarbitrage genom att privat
forsakring av olika skal skulle kunna tecknas som tjanstepensionsformaner
istallet. Finansinspektionen anser att det ar angelaget att utreda risken for sadant
regelarbitrage och eventuella konsekvenser for effektiviteten i Solvens 2-
regleringen”
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